Revisionsberattelse

(Overséttning fran det finska orginalet)
Till bolagsstdmman i Fiskars Oyj Abp
Revision av bokslutet

Uttalande

Vi har utfort en revision av bokslutet fér Fiskars Oyj
Abp (fo-nummer 0214036-5) for rakenskapsperioden
1.1-31.12.2021. Bokslutet omfattar koncernens
balansrakning, resultatrakning, rapport dver
totalresultatet, rapport éver férandringarna i eget
kapital, rapport 6ver kassafléden och noter till
bokslutet inklusive en sammanfattning av betydande
bokslutsprinciper samt moderbolagets balansrékning,
resultatrakning, finansieringsanalys och noter till
bokslutet.

Enligt var uppfattning

« ger koncernbokslutet en rattvisande bild av
koncernens ekonomiska stallning och om
resultatet av dess verksamhet och kassafldden
for aret i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS), s& som de
antagits av EU.

« ger bokslutet en rattvisande bild av moderbolagets
ekonomiska stéllning samt om resultatet av dess
verksamhet i enlighet med i Finland ikraftvarande
stadganden géllande upprattande av bokslut och
det uppfyller de lagstadgade kraven.

Véra uttalanden i denna rapport ar forenliga med
innehallet i den kompletterande rapport som
dverldamnats till moderbolagets revisionskommittee.

Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god
revisionssed i Finland. Vart ansvar enligt god
revisionssed beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar for revisionen av bokslutet.

Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernforetagen enligt de etiska kraven i Finland
som gaéller den av oss utfdrda revisionen och vi har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Andra tjanster an revisionstjanster som tillhandahallits
moderbolaget och koncernféretagen &r enligt var
b&sta kunskap och dvertygelse i enlighet med
bestdmmelserna for dylika tjanster i Finland och vi har
inte tillhandahallit férbjudna tjanster som avses i EU
férordningens 537/2014 artikel 5.1. De andra tjanster
an revisionstjdnster som vi tillhandahallit framgar ur
not 2.3 till koncernbokslutet.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och dndamaélsenliga som grund for vara
uttalanden.

For revisionen sirskilt betydelsefulla omraden
Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedémning
var de mest betydelsefulla for rakenskapsperiodens

revision. Dessa omraden behandlades inom ramen
for revisionen av, och i vart stéllningstagande till
bokslutet som helhet, men vi ger inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Vi har fullféljt vara skyldigheter som beskrivs i
avsnittet Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet,
inklusive véra skyldigheter géllande dessa sarskilt
betydelsefulla omraden. Féljaktligen inkluderade

var revision utférandet av atgarder planerade att ge
svar till var bedémning av risken for betydande fel i
bokslutet. Resultatet av vara revisionsatgarder, som
dven hanforde sig till omréddena nedan, utgdr basen
for vart revisionsuttalade géllande det medféljande
bokslutet.

Vid var revision har vi beaktat risken att ledningen
forbigar kontroller. Detta har omfattat en bedémning
av om det finns indikationer pa ledningens medvetna
férhallande till dessa, vilket kan medféra en vasentlig
risk for felaktigheter till foljd av oegentligheter



Sirskilt betydelsefullt omride
Redovisning av intédkter

Hur vi beaktat omridet i revisionen

Sirskilt betydelsefullt omrade
Vérdering av goodwill

Hur vi beaktat omridet i revisionen

Vi hanvisar till koncernens notuppgift 2.1.

| enlighet med koncernens redovisningsprinciper
sker intéktsféringen nér kontrollen dver varan
eller tjansten dverfors till kunden. Kundrabatter
och krediteringar beaktas vid faststallandet av
intakterna.

En senare utvardering av rabatter och
krediteringar kraver bedémningar gjorda av
ledningen saval vid tidpunkten for intdktsféringen
som vid slutet av varje rapporteringsperiod. | och
med m3ngden samt mangfalden av avtalsvillkor
mellan olika marknader kravs ledningens
beddmning vid redovisandet av intékterna och
féljaktligen kunde intikterna vara féremal for
felaktigheter, som en foljd av bedréageri eller fel.
Till féljd av detta ar redovisning av intakter ett for
revisionen sarskilt betydelsefullt omréde.
Intéktsforingen var ocksé en risk for vasentliga
felaktigheter sdsom avses i EU férordningens
537/2014 artikel 10.2c.

For att beakta den vésentliga risken géllande
redovisning av forséljningen vid korrekt
tidpunkt har vi utfort bland annat foljande
revisionsatgéarder:

e En utvardering av koncernens
redovisningsprinciper géllande intaktsforing,
inklusive principerna géallande rabatter och
krediteringar, i férhéllande till tillampliga
redovisningsstandarder.

« Enutvardering av intéktsféringsprocessen och
testande av kontroller hanférliga tidpunkten
for intaktsféringen, samt utréknandet av
rabatter och krediteringar.

« Testande av korrektheten av
forsaljningens periodisering genom
analytiska granskningsatgarder och
genom transaktionstest fore och efter
bokslutstidpunkten.

Analys av kreditnotor redovisade efter
bokslutstidpunkten.

« En utvardering av koncernens notuppgifter
géllande intakter.

Vi hanvisar till koncernens notuppgift 3.2.

Pa bokslutsdagen den 31 december 2021 var
vérdet av goodwill 219,1 miljoner euro vilket
motsvarar 15 % av de totala tillgdngarna och
27 % av det egna kapitalet.

Varderingen av goodwill var ett for revisionen
séarskilt betydelsefullt omrade i och med att
prévningen av nedskrivningsbehov baseras pa
betydande antaganden och bedémningar gjorda
av ledningen, och for att vardet av goodwill ar
betydande i bokslutet.

Varderingen av goodwill baseras pa ledningens
uppskattningar géllande nyttjandevardet

av de kassagenererande enheterna. Ett

antal antaganden anvands for att faststalla
nyttjandevardet for de kassagenererande
enheterna, omfattande utvecklingen av
intékterna och I6nsamheten, och den tillampande
diskonteringsréantan.

De kassagenererande enheternas uppskattade
nyttjandevarden kan férandras betydande nar
de underliggande antagandena féréndras.
Forandringar i ovannamnda enskilda antaganden
kan leda till en nedskrivning av goodwill.

Véardering av goodwill var ocksé en risk for
vésentliga felaktigheter sdsom avses i EU
férordningens 537/2014 artikel 10.2c.

For att beakta den vésentliga risken géllande
vardering av goodwill har vi utfort bland annat
féljande revisionstgéarder:

« Involverandet av véra varderingsspecialister
for att hjalpa oss i utvarderandet av de
metoder, kalkyler och antaganden som
ledningen anvant i nedskrivningsprévningen.

« Test av den matematiska korrektheten av
kalkylerna som anvands vid prévningen av
nedskrivningsbehov.

Jamforande av de mest betydande
antagandena som anvants av ledningen
mot godkanda budgeter och prognoser,
information tillganglig i externa kallor och
véra pé ett oberoende sitt kalkylerade
medeltal for industrin sdsom den vdgda
medelkapitalkostnaden som anvands vid
diskontering av kassaflédena. Dartill har

vi jamfort slutresultatet av prévningen

av nedskrivningsbehovet med Fiskars
marknadsvarde.

En utvardering av koncernens notuppgifter
géallande provningen av nedskrivningsbehov.




Sirskilt betydelsefullt omride

Vérdering av varumérken

Hur vi beaktat omridet i revisionen

Sirskilt betydelsefullt omrade
Vardering av omséttningstillgangar

Hur vi beaktat omridet i revisionen

Vi hanvisar till koncernens notuppgift 3.2.

Koncernen har 9 varumirken, vilkas varden pa
bokslutsdagen den 31 december 2021 var 203,7
miljoner euro vilket motsvarar 14 % av de totala
tillgdngarna och 25 % av det egna kapitalet.

Varumarken med obegransad nyttjandetid prévas
fér eventuell nedskrivning minst arligen.

Véarderingen av varumarken baseras

pa ledningens uppskattningar gallande
nyttjandevardet av varumarkena. Ledningen
uppgdr varumarkenas provning for
nedskrivningsbehov med hjalp av "relief from
royalty” -metoden. Antaganden géllande
framtiden, vilka inverkar pa faststallandet
av nyttjandevardet, ar t.ex. utvecklingen

av intdkterna pa varumarkesnivé samt
diskonteringsrantan som anvands vid
diskonterandet av kassaflédena.

Varderingen av varumaérken var ett for revisionen
sarskilt betydelsefullt omréde i och med att
prévningen av nedskrivningsbehov baseras pé
betydande antaganden och bedémningar gjorda
av ledningen, och for att vardet av varumarken ar
betydande i bokslutet.

Varumarkenas uppskattade nyttjandevarden

kan foérandras betydande nar de underliggande
antagandena fordndras. Férandringar i
ovannamnda enskilda antaganden kan leda till en
nedskrivning av varumaérken.

Véardering av varumarken var ocksa en risk
for vasentliga felaktigheter sdsom avses i EU
forordningens 537/2014 artikel 10.2c.

For att beakta den vasentliga risken géllande
vardering av varumarken har vi utfért bland annat
féljande revisionsatgarder:

« Involverandet av vara varderingsspecialister
for att hjélpa oss i utvarderandet av de
metoder, kalkyler och antaganden som
ledningen anvént i nedskrivningsprévningen.

« Test av den matematiska korrektheten av
kalkylerna som anvénds vid prévningen av
nedskrivningsbehov.

« Jamforande av de mest betydande
antagandena som anvénts av ledningen
mot godkanda budgeter och prognoser,
information tillganglig i externa kallor och
véra pé ett oberoende sétt kalkylerade
medeltal for industrin sdsom den vagda
medelkapitalkostnaden som anvands vid
diskontering av kassaflédena. Dartill har
vi jamfort slutresultatet av prévningen
av nedskrivningsbehovet med Fiskars
marknadsvarde.

« En utvardering av koncernens notuppgifter
gallande prévningen av nedskrivningsbehov.

Vi hanvisar till koncernens notuppgift 4.1.

Omsattningstillgdngarna varderas till det lagsta
av anskaffningsutgift och nettoférséljningsvarde.
Omsattningstillgdngarna redovisas netto efter
avdrag av reservering for inkurans och Idngsamt
roterande produkter. Pa bokslutsdagen av
omséttningstillgdngarnas totalvédrde och dartill
hdérande inkuransreserveringar 302,8 miljoner
euro och 29,9 miljoner euro (netto 272,9 miljoner
euro).

Véarderingen av omséattningstillgdngar var ett

for revisionen sarskilt betydelsefullt omréde i
och med att helhetsvardet samt dartill hrande
reserveringar ar betydande i bokslutet, och i och
med att varderingen av omsattningstillgéngar
kraver ledningens uppskattningar

géllande framtida forsaljning och nivén av
inkuransreservering.

Véra revisionsétgérder inkluderade bland annat

e En utvardering av redovisningsprinciperna
géllande omsattningstillgangar i férhallande till
tillampliga redovisningsstandarder.

e En utvardering av ledningens analyser och
kalkyler gllande I&ngsamt roterade eller
foéréldrat lager, samt gallande férvantad
efterfrdgan och nettoférsaljningsvarde pa de
produkter som finns i lager.

e En utvardering av den information som
getts géllande omsattningstillgdngarnas
varderingsprinciper samt notuppgifterna pa
balansvérdena.




Styrelsens och verkstillande
direktorens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar
for upprattandet av bokslutet och for att
koncernbokslutet ger en rattvisande bild enligt
internationella redovisningsstandarder (IFRS), s
som de antagits av EU och for att bokslutet ger en
rattvisande bild i enlighet med i Finland ikraftvarande
stadganden géllande upprattande av bokslut samt
uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar dven for den
interna kontroll som de beddmer ar nddvandig for
att uppratta ett bokslut som inte innehaller nagra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av bokslutet ansvarar styrelsen
och verkstéllande direktéren for bedémningen av
moderbolagets och koncernens férméga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om man avser att likvidera moderbolaget
eller koncernen, upphéra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra

nagot av detta.

Revisorns ansvar for revisionen av
bokslutet

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet

om huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror

pa oegentligheter eller pa fel, och att Idmna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt

god revisionssed alltid kommer att upptécka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed
anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instalining under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pé fel, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifrén
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och dndamalsenliga for att
utg6ra en grund for vara uttalanden. Risken
for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre an foér en
vésentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,

forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstdelse av den del av
moderbolagets eller koncernens interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som &r lampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i ledningens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktdéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av bokslutet. Vi
drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
visentlig osdkerhetsfaktor som avser séddana
héndelser eller férhallanden som kan leda

till betydande tvivel om moderbolagets eller
koncernens forméga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
bokslutet om den vasentliga osakerhetsfaktorn
eller, om s&dana upplysningar &r otillrdckliga,
modifiera uttalandet om bokslutet. Véra slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhéllanden gora att

ett moderbolag eller en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.



e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i bokslutet, daribland
upplysningarna, och om bokslutet aterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

« inhamtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora
ett uttalande avseende koncernbokslutet. Vi
ansvarar for styrning, dvervakning och utférande
av koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for
vart uttalande.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar fér
bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den, samt betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Vi férser ocksad dem som har ansvar for bolagets
styrning med en bekraftelse om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och
kommunicerar all relationer och andra férhallanden
som rimligen kan péverka vart oberoende samt i
tillAmpliga fall tilhérande motatgéarder.

Av de frdgor som kommuniceras med dem som

har ansvar for bolagets styrning faststaller vi

vilka frdgor som varit de mest betydelsefulla for
rakenskapsperiodens revision och som darfor utgor
de for revisionen sarskilt betydelsefulla omrédena.
Vi beskriver dessa omraden i revisionsberéttelsen
sdvida inte lagar eller andra forfattningar férhindrar

upplysning om fragan eller nar, i ytterst séllsynta
fall, vi beddémer att en fraga inte ska kommuniceras
i revisionsberéttelsen pa grund av att de negativa
konsekvenserna av att géra det rimligen skulle
vantas vara storre an allmanintresset av denna
kommunikation.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

Uppgifter om revisionsuppdraget
Vi har fungerat som av bolagstdmman vald revisor
fran och med 13.3.2019 oavbrutet i tre ar.

Ovrig information

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar

for den d6vriga informationen. Den dvriga
informationen omfattar verksamhetsberattelsen

och arsberattelsen men inkluderar inte bokslutet

eller var revisionsberattelse. Vi har fatt tillgang till
verksamhetsberattelsen fore datumet fér denna
revisionsberéattelse och forvantar oss att fa tillgang till
arsberéttelsen efter detta datum.

Vart uttalande om bokslutet tacker inte 6vrig
information.

Vart ansvar &r att Iasa den ovan specificerade 6vriga
informationen i samband med revisionen av bokslutet
och i samband med detta géra en beddmning av om
det finns vasentliga motstridigheter mellan den 6vriga
informationen och bokslutet eller den uppfattning

vi har inhdmtat under revisionen eller om den i

évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter. For
verksamhetsberattelsens del &r det ytterligare var
skyldighet att beddma om verksamhetsberattelsen

har upprattats enligt géllande bestdammelser om
upprattande av verksamhetsberattelse.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i
verksamhetsberattelsen och bokslutet enhetliga och
verksamhetsberéttelsen har upprattats i enlighet
med géllande bestdammelser om upprattande av
verksamhetsberattelse.

Om vi utgéende fran vart arbete pa den 6vriga
informationen som vi fick tillgang till fére datumet
for denna revisionsberattelse, drar slutsatsen att det
forekommer en vasentlig felaktighet i den aktuella
ovriga informationen, bor vi rapportera detta. Vi har
ingenting att rapportera gallande detta.

Helsingfors 3.2.2022

Ernst & Young Ab
revisionssamfund

Kristina Sandin
CGR





